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Nasce in [talia una figura professionale
che promette di ivolumonare il mercato
della distribazione finanziaria: il consulen-
{e indipendente. Dal primo novembre, con
lapplicaione della divettiva Mifid, la con-
sulenuea finanziarin sac elevaia a rango di
servizio d'investimento. Un setiore che fi-
A Ofgl aveva rappresentalo uns quota
residuale del mercato, e che aveva naviga-
by in uma giungla senea regole, si preparaa
rubare lascena agl attuali protagonisti, ov-
vero banche ¢ promoton finanedan. La di
siribuedone ftaliana potrebbe cosi assomi-
gliare sempre di pitt al modello americano
{(vedere artieoli a pog. 14), dove la figum
ded consuilenti finanzian indipendenti & da
temipo maolto diffusa (sono cirea 2,100 mi-
liardi di dollar gli asset under manage-
mient degli indipendent financial advisor),
che dispensano consigli, senza vendere al-
cun prodotto, eli-
ralirarscho alky radi-
oo 1 conflitt d'in-
teresse, [l quadro
normative  del
consuiente italin-
no sarh chisen in
omi dettaglio so-
|o traqualche set-
timana, quanido
VEITAI CInana-
ti i regolamenti di
Corsob, & Banki-
talia [due separati ¢ uno congiunto, oltre
alle cireolari applicative) @ del Tesoro, che
disciplimeranno la materia fin ned minimi
dettagli. Ma ehi vuole diventare consulen-
te deve mucversi subjto, per non farsi tro-
vare impreparato a novernbre,

PRIVATE IN PRIMA LINEA. Cosaacca
driin [talia? Chi sceglierd di fare il consu-
lente? In prima linea ci sono, ovviamente,
quel soggetti che gid oggl svolgono que-
st'attivith, secondo le veochie regole. Il mi-
nistero dell Econonda sta preparando il re-
golamento che stabilic | criter per consen-
tire un accesso automatico, a 31 ottobre,
al veechi «consulentis nel nnovo albo che
dovrit essere tenuto da un Organismo vigi-
Inio dalla Consob. Le ipotes sul tavolo pre-
vechono che il passaggio «di dirittos sia ga-
rantito a chi ha vna partita Iva con «codice
attivith consulenga finaneiariae o sia, in al-
temativa, iscritto all'albo del promotor fi-
nangan, oviamente senza mandato, Per

Dal 1° novembre la Mifid é legge e la consulenza
finanziaria acquista valenza giuridica. Private
banker e promotori in pole position per la nuova
professione, Come si diventa indipendent advisor
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Il successo dei consulenti a stelle e strisce

Fonte; Tiburon Strateglc Advisors. Dati in miliani di dollan

La% d advisor conen s 88d i
asset In fundone del valore masse

acbesso, perd, si trafla ancora diipotesi (po-
trebbe peserci anche quella di apparenere
ad un'‘associazone di categoria) che do-
vranno essere chiarite dal Mindstero, Per
tutt @i alird sard necessario sostenere un
esame per acceders all'albo, Tra § soggett
pifiinteressati ¢ son i promotor fimanzia-
ri che, stanchi di seguire ke indicazioni del-
le societi per le quali lavorano (dove le
spinte a vendere prodotti per fare budget
di raccolia di certo non mancano), potreb-
bero avviars verso la strada dellindipen-
denza ¢ sciogliere i sconflitti d'interesses
com sim e banche mandanti. Tra | soggettl
in pole position non vanno, infine, dimenti-
cati | private hanker che gia hanno riechi

clienti e masse ingenti da amministrare, Se
infatti, com'® successo negli Usa, cf si indi-
rizzeris verso business model basati su
afees in percentuale sugli assel gestitl, l'am-
piezza della base <imponibiles (i patrimo-
ni) sar fondamentale.

REQUISITI E SERVIZL La cnsovas con-
sulenga finanziada delineata dalla Mifid
prevede, poi, un aumento della qualit dei
servizd offenti, oltre a norme stxingenti da
rispettare. Un mighoramento che richiede
alli costi amuministranivi e informaticd. [ pro-
miolor finarzizr che sceglieranng un f-
o dda consulenti probabilmente doveanno
associarsl, come avviene oggi per gl studi

di commerciatisti o avvocati, «Con ks Mifid
¢ ritomo al passato - spiega Decio Mor-
gese, Counsel dello studio legale Cliffor
Chanoce - La legge n 1 del ‘91 ineludeva la
consulenza tra le attivith iservate a Sim e
banche ed era subordinata a un'sutorizz-
giones. Nel '3 (direttiva 22 Cee, ndr) & di-
veniata invece un servizgio accessorio che
poteva essere svolto liberamente da chiun-
e, «Ora le nuove regole prevedono che
la corsulenza potrh essepe reafizzata da
banche, Sim e Sgr, oltre ¢he da persone fisi-
che, a condizioni che rispetting norme
siringenti ¢ siano iscritt & un albo apposi-
tews. [ resquisiti professionali saranno pit ri-
gorosi di quelli previsti oggi per i promoto-
i finarian: b societd per agoni che faran-
no attiviti di consulenea in vin eschusiva do-
VEANNO, PEX ESEMpo, avers un capitale ink-
iale non inferiore a 120mila euro, Mentee,
ln Mifid stabilisce che per le persone fisi-
che sarh obbligatorio sottoserivere un‘assi-
curazione di re-
sponsabiliti civile
professionale che
Arantisca unaco-
pertura di almeno
un milione di e
O per clascunan-
chiesta di in-
dennizeo e di |
1,6 milioni
per limparto
totale delle ri-
chieste di in-
dennizzo. «] consubenti - sphegi Morgese -
dovraning abirezzarsi per rispettare obbli-
ghi normativi. Se si voole fornire un servi-
#io di questo tipo bisogna raccogliere dal
chiente informeazont dettagliate sul suo pro-
filo & verificare costantemente che | prodot-
ti consigliati stano adeguati ai suod biso-
gnie, | dati necessard, insomma, vanno ar-
chiviati e ogni volta sottopost a una valti-
done. «F chiaro che, una simile attivith, ri-
chiede una strutiura adeguata con alti co-
sti, Cut deve fare da contraltare una prepae
razione notevole, Secondo me - conclude
Maorgese - | soggetth naturalmente deputati
a svolgere questa attivith sono 1 private
harker: metterebbero a frutio le loro capa-
cit professionali con uno status che, dal
primo novernbre, saxa pil autorevoles,

DECID MORGESE
Clifford Chance

DUE CONTIL. A fare i contl intasca ai nuo-
vi consulent] & stata una delle poche socke-
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